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eQ OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 2020 — eQ PARANSI TULOSTAAN HAASTAVASTA
MARKKINATILANTEESTA HUOLIMATTA - LIIKETULOS KASVOI 7%

Tammi-kesakuu 2020 lyhyesti

e Konsernin nettoliikevaihto oli katsauskaudella 23,9 miljoonaa euroa (22,9 M€ 1.1.-30.6.2019).
e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 24,3 miljoonaa euroa (22,5 M€).

e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -0,4 miljoonaa euroa (0,4 M€) siséltaen
tuotot padomarahastosijoituksista ja likvideista korkorahastoista.

Konsernin liikevoitto kasvoi 7 prosenttia ja oli 11,7 miljoonaa euroa (11,0 M€).

Konsernin tulos oli 9,4 miljoonaa euroa (8,8 M€).

Konsernin osakekohtainen tulos oli 0,24 euroa (0,23 euroa).

Konsernin oman padomarahastosijoitustoiminnan nettokassavirta oli -0,2 miljoonaa euroa (0,3 M€).

Varainhoito-segmentin nettoliikevaihto kasvoi 9 prosenttia 22,7 miljoonaan euroon (20,8 M€) seka
likevoitto 15 prosenttia 13,0 miljoonaan euroon (11,3 M€).

e Corporate Finance -segmentin nettoliikevaihto oli 1,7 miljoonaa euroa (1,8 M€) seka liikevoitto 0,3
miljoonaa euroa (0,4 M€).

Huhti-kesékuu 2020 lyhyesti

e Konsernin nettoliikevaihto vuoden toisella neljanneksella oli 11,9 miljoonaa euroa (11,3 M€ 1.4.-
30.6.2019).

e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 12,7 miljoonaa euroa (11,3 M€).

e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -0,8 miljoonaa euroa (0,0 M€) sisaltaen
tuotot padomarahastosijoituksista ja likvideista korkorahastoista.

e Konsernin liikevoitto oli 5,7 miljoonaa euroa (5,7 M€).
e Konsernin tulos oli 4,6 miljoonaa euroa (4,6 M€).

e Konsernin osakekohtainen tulos oli 0,12 euroa (0,12 euroa).

Avainluvut 1-6/20 1-6/19 Muutos 4-6/20 4-6/19 Muutos 1-12/19
Nettoliikevaihto konserni, M€ 23,9 22,9 4 % 11,9 11,3 5% 50,6
Varainhoito nettoliikevaihto, M€ 22,7 20,8 9% 11,4 10,6 8 % 443
Corporate Finance nettoliikevaihto, M€ 1,7 1,8 -4 % 1,3 0,7 72 % 54
Sijoitukset nettoliikevaihto, M€ -0,4 0,1 -345% -1,0 0,0 -4063% 0,8
Konsernihallinto ja eliminoinnit
nettoliikevaihto, M€ -0,2 0,1 0,2 0,0 0,1
Liikevoitto konserni, M€ 11,7 11,0 7% 57 57 0% 26,3
Varainhoito liikevoitto, M€ 13,0 11,3 15 % 6,6 6,0 9% 25,4
Corporate Finance liikevoitto, M€ 0,3 0,4 -6 % 0,4 0,1 351% 1,9
Sijoitukset liikevoitto, M€ -0,4 0,1 -345% -1,0 0,0 -4063% 0,8
Konsernihallinto liikevoitto, M€ -1,3 -0,9 -0,4 -0,5 -1,8
Kauden tulos, M€ 9,4 8,8 7% 4.6 4.6 0% 21,0




Avainluvut 1-6/20 Muutos 4-6/20 4-6/19 Muutos 1-12/19

Tulos / osake, € 0,24 0,23 6% 0,12 0,12 0% 0,55
Oma paaoma / osake, € 1,33 1,37 -3% 1,33 1,37 -3% 1,70
Kulu-tuotto -suhde, konserni, % 51,0 52,1 2% 52,3 49,9 5% 48,1
Likvidit varat, M€ 13,8 12,2 13 % 13,8 12,2 13 % 32,3
Paaoma- ja kiinteistorahastosijoitukset, M€ 16,1 16,8 4% 16,1 16,8 -4 % 16,2
Korolliset lainat, M€ 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0% 0,0
Hallinnoitavat varat ilman 0 0

raportointipalveluita, Mrd € 0 6.2 13% e 6.2 13 % 68
Hallinnoitavat varat yhteensa, Mrd € 85 109 -22% 85 10,9 -22% 11,7

Toimitusjohtaja Janne Larma

Vuoden toinen vuosineljannes oli paAdomamarkkinoilla erittdin vahva. Porssikurssit nousivat noin 15-20%
markkinasta riippuen ja varsinkin yrityslainojen korot laskivat voimakkaasti. Elokuun alkuun mennessa
maailman porssi-indeksi oli enédéa noin 6% alle vuoden vaihteen tason. Talouksien kehitys oli toisella
vuosineljanneksella kuitenkin vahvasti negatiivinen ja epavarmuus jatkuu yhd. Paadomamarkkinat uskovat
siihen, ettd COVID-19 pandemia pysyy syksylla hallinnassa ja ettéa rokotteesta tullaan saamaan apua ensi
vuoden alkupuolella.

eQ on onnistunut liiketoiminnassaan erinomaisesti, vaikkakin pandemia on hidastanut kasvuamme. Kaikki
rahastomme ovat olleet auki normaalisti ja toiminnoissamme ei ole ollut mitédan katkoja. Henkiléstomme on
parjannyt erinomaisesti ndissa haastavissa olosuhteissa.

Konsernin nettoliikevaihto kasvoi vuoden ensimmaisella vuosipuoliskolla 4% ollen 23,9 miljoonaa euroa ja
likevoitto vastaavana aikana 7% ollen 11,7 miljoonaa euroa. Konsernin liikevoitto on kasvanut 25
peréakkaisena vuosineljanneksena. Konsernin tulos nousi 9,4 miljoonaan euroon.

eQ Varainhoito paransi liikevoittoaan 15%

eQ Varainhoito onnistui erinomaisesti ndissa vaikeissa olosuhteissa. eQ Varainhoidon nettoliikevaihto kasvoi
viime vuodesta 9% ja oli 22,7 miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi 15% ja oli 13,0 miljoonaa euroa.
Varainhoidon tulosta siivitti Kiinteisto- ja Private Equity -hallinnointipalkkioiden 23% kasvu. Perinteinen
varainhoito parjasi myds suhteellisesti ottaen erinomaisesti, kun hallinnointipalkkiotuotot laskivat viime
vuoden vastaavasta vain 2%. Tuottosidonnaiset palkkiot sen sijaan laskivat lahes 90%.

Onnistuimme kerdadmaan ennatyksellisen maaran paaomia Private Equity -varainhoitoon. Kerdsimme
kahteen Private Equity -rahastoomme kuuden ensimmaisen kuukauden aikana yhteensa 345 miljoonaa
euroa. eQ PE Xl North -padaomarahasto, joka tekee sijoituksia padomasijoitusrahastoihin, jotka sijoittavat
listaamattomiin, pieniin ja keskisuuriin yrityksiin Pohjois-Euroopassa, kerési 190 miljoonaa euroa. Kolmas
jalkimarkkinarahastomme eQ PE SF Il -padomarahasto kerasi 155 miljoonaa euroa. Molemmat uudet
rahastot ovat selvasti edeltgjiadn suurempia ja niiden odotetaan vield kasvavan loppuvuoden aikana. Liséksi
olemme alkuvuoden aikana kaynnistényt 4 uutta private equity -mandaattia.

Kiinteistovarainhoidossa perustimme uuden kiinteistdrahaston eQ Asunnot. Rahastoon on keréatty 33
miljoonaa euroa merkintasitoumuksia ja sen tavoitekoko on 100 miljoonaa euroa. eQ Asunnot -rahasto on
tarkoitettu ammattimaisille sijoittajille ja se on rakenteeltaan suljettu rahasto. Avoimissa
kiinteistorahastoissamme, eli eQ Hoivakiinteisttt- ja eQ Liikekiinteistot -rahastoissa, nettomerkintdjen maara
oli alkuvuonna lievasti positiivinen. Pahin koronakriisi johti siihen, ettd maaliskuussa, COVID-19 kriisin
keskelld, tehtiin lunastuksia kesékuun lopun arvoon. Kesdkuun lopussa tilanne kuitenkin normalisoitui ja
saimme uusia merkintdja 49 miljoonaa euroa.
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Adviumin palkkiotuotot viime vuoden tasolla

Corporate Finance -segmentissd Advium on toiminut kuuden ensimmaisen kuukauden aikana
neuvonantajana kolmessa transaktiossa. Toisella neljanneksella Advium toimi neuvonantajana mm. Solidium
Oyj:lle, kun se myi koko noin 14,9% omistuksensa Neles Oyj:ssé Valmet Oyj:lle noin 179 miljoonalla eurolla.
Lisdksi Advium toimi Tamturbon taloudellisena neuvonantajana, kun Sulzer AG, yksi maailman johtavista
nestetekniikan osaajista, teki strategisen investoinnin Tamturbo Oyj:hin, joka on suomalainen teollinen
cleantech-alan kasvuyhtié. Katsauskauden jalkeen Advium on toiminut neuvonantajana 2 transaktiossa,
jotka ovat jo toteutuneet.

Adviumin toimeksiantokanta on edelleen hyva, mutta haastavan toimintaympariston takia useat projektit
seka perinteisten M&A-jarjestelyjen etta kiinteistéjarjestelyjen puolella ovat yha viivastyneet ja osin
seisahtuneet. Adviumin nettoliikevaihto oli 1,7 miljoonaa euroa (1,8 miljoonaa euroa) ja liikevoitto 0,3
miljoonaa euroa (0,4 miljoonaa euroa).

Sijoitusten liikevoitto negatiivinen

Sijoitukset-segmentin liikevoitto oli 0,4 miljoonaa euroa tappiollinen. Nettokassavirta oli 0,2 miljoonaa euroa
negatiivinen. PAdomarahastosijoitusten tasearvo oli keséakuun lopussa 16,1 miljoonaa euroa.

Nakymat

Kansantalouksien nakyma loppuvuodelle on yha varsin epavarma. Liséksi on vaikeaa arvioida, miten
koronaviruspandemia syksyn aikana kehittyy.

Nakyma tilikauden osalta on kuitenkin yha aiemman mukainen ja arvioimme Varainhoito-segmentin
nettoliikevaihdon ja liikevoiton kasvavan viime vuodesta. Suurimmat epavarmuudet Varainhoito-segmentin
osalta liittyvat tuottosidonnaisiin palkkioihin. On tasséa vaiheessa vaikea arvioida, tulemmeko saamaan
tuottosidonnaista palkkiota avoimista kiinteistdrahastoistamme. Amanda IV -paédomarahaston tuottopalkkion
osalta on todennakdista, etta tuottopalkkio lykkaantyy vuodelle 2021.

*kk

eQ:n puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2020 on taman tiedotteen liitteend seka saatavilla yhtion internetsivuilta
www.eQ.fi.

Lisatietoja: toimitusjohtaja Janne Larma, puh. +358 9 6817 8920

Jakelu: Nasdag Helsinki, www.eQ.fi, keskeiset tiedotusvalineet

eQ-konserni on kotimainen Varainhoitoon ja Corporate Finance -toimintaan keskittyva yhtioryhma. eQ
Varainhoito tarjoaa monipuolisia varainhoitopalveluita (ml. padomarahastot ja kiinteistdvarainhoito) seka
instituutioasiakkaille etté yksityishenkildille. Konsernin hallinnoitavat varat ovat noin 8,5 miljardia euroa.
Konserniin kuuluva Advium Corporate Finance tarjoaa yritys- ja kiinteistdjarjestelyihin seka
paaomajarjestelyihin liittyvia palveluja.

Lisatietoa konsernista saa sivuilta www.eQ.fi.



eQ OYJ:N PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2020

Toiminnan tulos ja taloudellinen asema kaudella 1.1.-30.6.2020

e Konsernin nettoliikevaihto oli katsauskaudella 23,9 miljoonaa euroa (22,9 M€ 1.1.-30.6.2019).
e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 24,3 miljoonaa euroa (22,5 M€).

e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -0,4 miljoonaa euroa (0,4 M€) sisaltden
tuotot padomarahastosijoituksista ja likvideista korkorahastoista.

Konsernin liikevoitto kasvoi 7 prosenttia ja oli 11,7 miljoonaa euroa (11,0 M€).

Konsernin tulos oli 9,4 miljoonaa euroa (8,8 M€).

Konsernin osakekohtainen tulos oli 0,24 euroa (0,23 euroa).

Konsernin oman padomarahastosijoitustoiminnan nettokassavirta oli -0,2 miljoonaa euroa (0,3 M€).

Varainhoito-segmentin nettoliikevaihto kasvoi 9 prosenttia 22,7 miljoonaan euroon (20,8 M€) seka
liikevoitto 15 prosenttia 13,0 miljoonaan euroon (11,3 M€).

e Corporate Finance -segmentin nettoliikevaihto oli 1,7 miljoonaa euroa (1,8 M€) seka liikevoitto 0,3
miljoonaa euroa (0,4 M€).

Toiminnan tulos ja taloudellinen asema kaudella 1.4.-30.6.2020

e Konsernin nettoliikevaihto vuoden toisella neljanneksella oli 11,9 miljoonaa euroa (11,3 M€ 1.4.-
30.6.2019).

e Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 12,7 miljoonaa euroa (11,3 M€).

e Konsernin oman sijoitustoiminnan nettotuotot olivat -0,8 miljoonaa euroa (0,0 M€) sisaltéaen
tuotot padomarahastosijoituksista ja likvideista korkorahastoista.

e Konsernin liikevoitto oli 5,7 miljoonaa euroa (5,7 M€).
e Konsernin tulos oli 4,6 miljoonaa euroa (4,6 M€).
e Konsernin osakekohtainen tulos oli 0,12 euroa (0,12 euroa).

Toimintaymparisto

Kiinasta jo alkuvuonna 2020 alkanut, talouden lahes taydellinen sulkeminen Covid 19 -viruksen vuoksi eteni
maalis-huhtikuun aikana koko lantiseen maailmaan. Tama aiheutti lahes taydellisen pysahdyksen useille
toimialoille globaalisti ja johti merkittavaan BKT:n supistumiseen ja lomautuksiin seka irtisanomisiin.
Ajallisesti viruksen etulinjassa ollut Kiina sen sijaan pystyi pysayttdméaéan viruksen etenemista ja
palauttamaan merkittavan maaran taloudellista aktiviteettiaan niin, etta toisen vuosineljanneksen lopussa
tuotanto oli palautunut jo lahes kriisia edeltaneelle tasolle.

Syvan kriisin keskella seka keskuspankit ettéa valtiot jatkoivat valtavien tukisummien pumppaamista
markkinoille. Neljanneksen loppua kohden keskustelu EU:n yhteisesta elvytysrahastosta kiihtyi, mutta
tormasi poliittiseen vastustukseen useimmissa jdsenmaissa.

Keskustelu talouksien asteittaisesta avaamisesta kaynnistyi huhtikuun lopulla myds Euroopassa ja USA:ssa
sitd mukaa, kun tartuntamaérat eri maissa olivat laskusuunnassa. Touko-kesdkuussa saatiin tietoa, etta
myds lansimaissa kuluttajien ja teollisuuden luottamus oli alkanut toipua Covid 19 -shokista. Mm. Brasiliassa
ja Venajalla tilanne sen sijaan pysyi vaikeana ja myds lansimaissa ja Kiinassa keskustelu mahdollisista
uusista virusaalloista aiheutti huolta.

Jo maaliskuun lopulla alkanut osake- ja korkomarkkinoiden elpyminen rajusta pudotuksesta jatkui toisen
vuosineljanneksen aikana ja toisen vuosineljdnneksen tuotot olivat kautta linjan erittéin vahvoja.
Kokonaisuutena ensimmaisen vuosipuoliskon tuotot jaivat kuitenkin negatiivisiksi. Osakkeiden osalta eniten
miinusta kertyi Euroopassa, jossa MSCI Europe -indeksi tuotti -12,8 %. Toisella vuosineljanneksella tuotto oli
kuitenkin +12,6 %, mik& kertoo tunnelmien nopeasta muutoksesta. Suomen porssin vastaavat luvut olivat -
3,7 % ja +19,1 %. USA:ssa S&P 500 -indeksi tuotti ensimmaisellé vuosipuoliskolla seké dollareissa etta
euroissa mitattuna -3,4 %, mutta oli toisella neljanneksella dollareissa perati +20,4 % ja euroissa +17,6 %.
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Kehittyvilla osakemarkkinoilla ensimmaisen vuosipuoliskon tuotto oli -9,8 %, vaikka toisella
vuosineljanneksella tuottoa kertyi +15,4 %.

Korkoindekseista heikointa tuottokehitys oli high yield -lainoissa, joissa ensimmaisen vuosipuoliskon tuotto

oli -5,0 % (toinen vuosineljannes +11,1 %). Investment grade -lainojen vastaavat luvut olivat -1,3% ja

+5,1 % seka kehittyvien maiden eurosuojattujen lainojen -0,5 % ja +8,8 %. Ainoastaan euro valtionlainoista
sai 1,9 % positiivista tuottoa ensimmaiselld vuosipuoliskolla, toisen neljanneksen tuottaessa +1,7 %.

Merkittavia tapahtumia katsauskaudella

eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin 25.3.2020. Yhtion hallitukseen valittiin uudelleen Nicolas Berner,
Georg Ehrnrooth, Timo Kokkila, Lotta Kopra ja Tomas von Rettig. Hallituksen puheenjohtajana jatkaa Georg
Ehrnrooth. Yhtiokokouksen paatokset on esitetty tarkemmin omassa kappaleessaan jaljempana.

Konsernin liikevaihto ja tuloskehitys

Konsernin nettoliikevaihto katsauskaudella oli 23,9 miljoonaa euroa (22,9 miljoonaa euroa 1.1.-30.6.2019).
Konsernin nettopalkkiotuotot olivat 24,3 miljoonaa euroa (22,5 M€). Konsernin oman sijoitustoiminnan
nettotuotot olivat -0,4 miljoonaa euroa sisaltden tuotot padomarahastosijoituksista ja likvideista
korkorahastoista (0,4 M€).

Konsernin kulut ja poistot olivat yhteensa 12,2 miljoonaa euroa (11,9 M€). Henkilostokulut olivat 10,1
miljoonaa euroa (9,7 M€), muut hallintokulut 0,9 miljoonaa euroa (1,1 M€) ja liikketoiminnan muut kulut 0,6
miljoonaa euroa (0,7 M€). Poistojen osuus oli 0,5 miljoonaa euroa (0,5 M€).

Konsernin liikevoitto oli 11,7 miljoonaa euroa (11,0 M€) ja kauden tulos oli 9,4 miljoonaa euroa (8,8 M€).

Liiketoiminta-alueet
Varainhoito

eQ Varainhoito tarjoaa monipuolisia ja innovatiivisia varainhoitopalveluita seké instituutioasiakkaille ett&
yksityishenkildille. Varainhoito-segmenttiin kuuluvat sijoituspalveluyhtié eQ Varainhoito Oy ja muut
varainhoitoa harjoittavat konserniyhtiot, joista keskeisin on eQ Rahastoyhtit Oy.

Sijoitusrahastot ja varainhoito

eQ:lla oli katsauskauden lopussa 26 Suomeen rekisteroitya sijoitusrahastoa. Rahastojen lukumaara lisaantyi
alkuvuoden aikana kahden Aurejarvi Rahastoyhti6lta siirtyneen rahaston myota — uudet rahastot ovat eQ
Maailma ja eQ Eurooppa Pienyhtid.

eQ:n korkorahastojen tuotot olivat alkuvuoden aikana luottoriskimarginaalien levenemisen seurauksena
paaosin negatiivisia. Poikkeuksena oli valtionobligaatioiden positiivinen tuotto. Maaliskuun romahduksen
jalkeen tuotot olivat kuitenkin kaikilta osin positiivisia toisen neljanneksen aikana. Parhaiten alkuvuoden
aikana tuottivat eQ Valtionobligaatio- ja eQ Lyhyt Korko -rahastot. Suhteessa vertailuindeksiinsa parhaiten
menestyi eQ Valtionobligaatio- ja eQ Vaihtuva Korko -rahastot. eQ Euro Investment Grade -rahasto palkittiin
parhaana rahastona viiden vuoden tuotolla mitattuna tdmé&nvuotisessa Lipperin pohjoismaisessa
palkintojenjaossa "Bond EUR Corporates”-sarjassa.

Myds osakerahastojen tuotot olivat maaliskuun romahduksen seurauksena, huolimatta toisen neljanneksen
voimakkaasta toipumisesta, alkuvuoden aikana paéosin negatiivisia. Poikkeuksen muodosti eQ Sininen
Planeetta -rahasto, jonka arvo nousi voimakkaasti toisen neljanneksen aikana ja ylitti katsauskauden
lopussa jo vuodenvaihteen tason. Suhteessa vertailuindeksiinsa erinomaisesti tuottivat eQ Sininen
Planeetta-, eQ Pohjoismaat Pienyhtit- ja eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtid -rahastot. eQ Varainhoito voitti
11.3.2020 yhden Morningstarin jakamista merkittdvimmista palkinnoista. "Paras Osakerahastotalo” -
palkinnolla Morningstar palkitsi eQ:n koko osakerahastovalikoiman. Tama erittiin arvostettu palkinto
perustuu eQ:n osakerahastojen viiden vuoden riskikorjattuun tuottoon.
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eQ:n itse hoitamista rahastoista 31 prosenttia tuotti vertailuindeksia paremmin alkuvuoden aikana ja
viimeisen kolmen vuoden aikana 62 prosenttia eQ:n itse hoitamista rahastoista on tuottanut yli
vertailuindeksinsé. Keskimaardinen Morningstar-luokitus eQ:n itse hoitamissa rahastoissa oli katsauskauden
lopussa 3,3 téahtea. eQ:lla hoidossa olevien tayden valtakirjan varainhoitosalkkujen tuotot vaihtelivat
sijoitussalkun allokaation mukaan alkuvuoden aikana noin -3,2 — -7,2 prosentin valilla. Pelkastéén
suomalaisiin osakkeisiin sijoitettujen salkkujen tuotto oli -6,6 prosenttia ja se alitti vertailuindeksin tuoton
hieman.

Private Equity

Uuden eQ PE XIlI North -padaomarahaston ensimmainen sulkeminen tehtiin tammikuun 2020 lopussa 126
miljoonan euron kokoisena. Rahaston toinen sulkeminen tehtiin huhtikuussa 157 miljoonan euron kokoisena
ja kesakuun sulkemisessa rahaston koko kasvoi 190 miljoonaan euroon. eQ PE XII North -rahasto tekee
sijoituksia padomasijoitusrahastoihin, jotka sijoittavat listaamattomiin, pieniin ja keskisuuriin yrityksiin
Pohjois-Euroopassa. Tammikuussa eQ perusti myds jo kolmannen jalkimarkkinarahastonsa eQ PE SF Il -
paaomarahaston, jonka ensimmainen sulkeminen oli 75 miljoonan euron kokoinen. Rahaston toinen
sulkeminen tehtiin huhtikuussa 115 miljoonan euron kokoisena ja kesékuun sulkemisessa rahaston koko
kasvoi 155 miljoonaan euroon. Molemmat uudet rahastot ovat selvasti edeltdjiadn suurempia ja niiden
odotetaan viela kasvavan loppuvuoden aikana. Lisaksi eQ on alkuvuoden 2020 aikana kaynnistanyt 4 uutta
private equity -mandaattia.

eQ:n hallinnoimien Private Equity -rahastojen hallinnoitavat varat olivat katsauskauden lopussa 1 901
miljoonaa euroa (1 609 M€) ja Private Equity -mandaattien hallinnoitavat varat 868 miljoonaa euroa (677
ME).

Kiinteistdsijoittaminen

eQ Liikekiinteisttt -rahastoon tehtiin katsauskauden lopussa uusia nettomerkintéja -49 miljoonaa euroa ja
katsauskauden aikana yhteensa -22 miljoonaa euroa. Rahaston koko neljanneksen lopussa oli 656
miljoonaa euroa ja sen kiinteistdvarallisuus oli |ahes 1,1 miljardia euroa. Rahaston sijoitustoiminta on
menestynyt erinomaisesti ja tuotto perustamisesta lahtien on 8,6 prosenttia p.a. Rahastolla on lahes 2 400
osuudenomistajaa.

eQ Hoivakiinteistot -rahastoon tehtiin katsauskauden lopussa uusia nettomerkintdja -7 miljoonaa euroa ja
katsauskauden aikana yhteensa 25 miljoonaa euroa. Rahaston koko oli katsauskauden lopussa 1 008
miljoonaa euroa ja kiinteistovarallisuus yli 1,3 miljardia euroa. Rahaston tuotto perustamisesta lahtien on 8,9
prosenttia p.a. ja rahastolla on noin 4 000 osuudenomistajaa.

eQ perusti toukokuussa uuden kiinteistérahaston eQ Asunnot. Rahastoon on keratty 33 miljoonaa euroa
merkintasitoumuksia, mika tarkoittaa yli 100 miljoonan euron sijoituskapasiteettia. Sijoitustoiminta on
kaynnistetty ja varainkeruuta jatketaan syksylla. Rahaston tavoitekoko on 100 miljoonaa euroa, mika
mabhdollistaa yli 300 miljoonan euron sijoitukset asuntoihin. eQ Asunnot sijoittaa asuntoihin
Paakaupunkiseudulla, Tampereella ja Turussa. Kohteena ovat kokonaiset kerrostalot ja tavoitteena on
rakentaa noin 1 500 vuokra-asunnon rahasto. eQ Hoivakiinteisttt ja eQ Liikekiinteistot -rahastoista poiketen
eQ Asunnot -rahasto on tarkoitettu ainoastaan ammattimaisille sijoittajille ja se on rakenteeltaan suljettu
rahasto.

Yhteensa eQ Kiinteistérahastoilla oli katsauskauden lopussa lahes 2,4 miljardin euron kiinteistévarallisuus ja
eQ on noussut merkittdvaksi suomalaiseksi kiinteistosijoittajaksi. Samalla kiinteistotiimia on kasvatettu jo 13
henkiléon.

Hallinnoitavat varat ja asiakkaat

eQ Varainhoidon hallinnoitavat varat olivat katsauskauden lopussa ilman Private Equity -raportointipalvelujen
piirissa olevia varoja 7 017 miljoonaa euroa ja yhteensa 8 461 miljoonaa euroa. Varat kasvoivat 251
miljoonaa euroa edelliseen vuoden vaihteeseen verrattuna ilman Private Equity -raportointipalveluja ja
laskivat yhteensa 3 225 miljoonaa euroa (6 767M€ / 11 686 M€ 31.12.2019). Private Equity -
raportointipalvelujen merkittava lasku johtui kaytdanndssa yhden ison instituutioasiakkaan siirtymisestéa
kansainvélisen palvelutarjoajan asiakkaaksi. Siirtymisella ei kaytanndssa ole tulosvaikutusta.
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Kotimaahan rekisteroityjen sijoitusrahastojen hallinnoitavat varat olivat katsauskauden lopussa yhteensa

3 108 miljoonaa euroa (3 276 M€) ja varat laskivat lahinnd markkinaliikkeen seurauksena 168 miljoonaa
euroa. Kansainvalisten yhteistydkumppaneiden sijoitusrahastot ja muun varainhoidon piirissa hallinnoitava
varallisuus oli yhteensa 1 140 miljoonaa euroa (1 206 M€). Private Equity -rahastojen ja -varainhoidon
hallinnoitavat varat olivat 4 212 miljoonaa euroa (7 204 M€), josta eQ-rahastojen osuus oli 1 901 miljoonaa
euroa (1 609 M€) ja mandaattien 868 miljoonaa euroa (677 M€). Raportointipalvelun piirissa olevia varoja oli
1 443 miljoonaa euroa (4 919 M€).

Varainhoito-segmentin tulos

Varainhoito-segmentin nettoliikevaihto kasvoi katsauskauden aikana 9 prosenttia ja liikevoitto 15 prosenttia
13,0 miljoonaan euroon (11,3 M€ 1.1.-30.6.2019). Kiinteist6- ja Private Equity -hallinnointipalkkiot kasvoivat
katsauskauden aikana 23 prosenttia. Tuottosidonnaiset palkkiot laskivat 88 prosenttia niille tyypillisen
neljannesvuosi- ja tilikausikohtaisen voimakkaan vaihtelun seurauksena. Kulu-tuotto -suhde oli 42,5
prosenttia (45,5 %). Varainhoito-segmentin henkildstom&éara oli katsauskauden lopussa
kokopaivaresursseiksi muutettuna yhteensa 72 henkil6a.

Varainhoito Muutos 4-6/20 Muutos
Nettoliikevaihto, M€ 22,7 20,8 9% 11,4 10,6 8% 44,3
Liikevoitto, M€ 13,0 11,3 15 % 6,6 6,0 9% 25,4

Hallinnoitavat varat ilman

raportointipalveluita, Mrd € 7.0 6.2 13% 7.0 6.2 13% 6.8
Hallinnoitavat varat yhteensa, Mrd € 8,5 10,9 -23% 8,5 10,9 -23% 11,7
Kulu-tuotto -suhde, % 425 455 7% 419 42,7 -2 % 42,7
Henkilostd kauden lopussa 72 70 3% 72 70 3% 69

Varainhoito-segmentin palkkiotuotot, M€ Muutos 4-6/20 Muutos

Perinteisen varainhoidon 39 39 2o 18 20 -6 % 8.0
hallinnointipalkkiot ’ ’ 0 ' ’ 0 '

Kiinteisto- ja Private Equity 18.7 153  239% 96 79 229 321
hallinnointipalkkiot ’ ’ ’ ’ '

Muut palkkiotuotot 0,1 0,1 -18% 0,0 0,0 -7 % 0,3
Tuottosidonnaiset palkkiot 0,2 1,7 -88% 0,0 0,8 -98% 4,4
Yhteensa 22,9 21,0 9 % 11,5 10,7 8 % 44,7

Corporate Finance

Corporate Finance -segmentissa Advium Corporate Finance toimii neuvonantajana yrityskaupoissa, suurissa
kiinteistokaupoissa ja erilaisissa paaomajarjestelyissa.

Maailmanlaajuinen koronavirusepidemia on vaikuttanut negatiivisesti Adviumin liiketoimintaan, mutta
porssikurssien nousu ja talousndkymien elpyminen vuoden toisella neljannekselld luovat uskoa sille, etta
transaktiovolyymit alkavat kasvaa toisella vuosipuoliskolla. Jotta transaktioiden maara palaisi entisille tasoille
edellyttaé se kuitenkin, ettd koronaepidemia rauhoittuu ja mm. matkustusrajoitukset poistuvat. Adviumin
toimeksiantokanta on edelleen hyvad, mutta haastavan toimintaympariston takia useat projektit seka
perinteisten M&A-jarjestelyjen etté kiinteistdjarjestelyjen puolella ovat yha viivastyneet ja osin seisahtuneet.

Advium toimi neuvonantajana ensimmaisen puolenvuoden aikana kolmessa toteutuneessa transaktiossa.
Advium toimi neuvonantajana mm. Solidium Oyj:lle, kun se myi koko noin 14,9% omistuksensa Neles
Oyj:ssé Valmet Oyij:lle noin 179 miljoonalla eurolla. Liséksi Advium toimi Tamturbon taloudellisena
neuvonantajana, kun Sulzer AG, yksi maailman johtavista nestetekniikan osaajista, teki strategisen
investoinnin Tamturbo Oyj:hin, joka on suomalainen teollinen cleantech-alan kasvuyhtié. Katsauskauden
jalkeen Advium on toiminut neuvonantajana kahdessa transaktiossa, jotka ovat jo toteutuneet.
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Corporate Finance -segmentin tulos

Adviumin liikevaihto oli katsauskaudella 1,7 miljoonaa euroa (1,8 miljoonaa euroa 1.1.-30.6.2019) ja
likevoitto 0,3 miljoonaa euroa (0,4 M€). Segmentin henkiléstomaara oli kauden lopussa 16 henkilda.

Corporate Finance -toiminnalle on tyypillistd, ettd menestyspalkkioiden vaikutus laskutuksessa on
huomattava, minka takia segmentin tulos voi vaihdella merkittavasti vuosineljanneksittain.

Corporate Finance 1-6/20 1-6/19 Muutos 4-6/20 4-6/19 Muutos 1-12/19

Nettoliikevaihto, M€ 1,7 1,8 -4 % 1,3 07 72% 54

Liikevoitto, M€ 0,3 0,4 -6 % 0,4 0,1 351% 19

Kulu-tuotto -suhde, % 80,7 80,3 0% 648 86,6 -25% 64,1

Henkilostd kauden lopussa 16 15 7% 16 15 7% 15
Sijoitukset

Sijoitukset-segmentin liilketoiminta muodostuu eQ-konsernin omasta taseesta tehdyista
padomarahastosijoituksista ja kiinteistérahastosijoituksista.

Katsauskauden aikana Sijoitukset-segmentin liikevoitto oli -0,4 miljoonaa euroa (0,1 miljoonaa euroa 1.1.-
30.6.2019). Kauden lopussa sijoitusten kaypa arvo oli 16,1 miljoonaa euroa (16,2 M€ 31.12.2019) ja jaljella
olevien sijoitussitoumusten maara 7,9 miljoonaa euroa (6,7 M€). Markkina-arvosta 86 % on sijoitettuna eQ:n
itse hallinnoimiin rahastoihin. Sijoitusten markkina-arvon ja sijoitussitoumusten jakaumat rahastoittain on
esitetty taulukko-osiossa.

Sijoitusten padomanpalautukset kaudella olivat 0,6 miljoonaa euroa (1,3 M€ 1.1.-30.6.2019), voitonjako 0,0
miljoonaa euroa (0,7 M€) ja rahastojen padaomakutsut 0,8 miljoonaa euroa (1,6 M€). Sijoituksista saatu
nettokassavirta kauden aikana oli -0,2 miljoonaa euroa (0,3 M€). Sijoitusten tulosvaikutteiset arvonmuutokset
ja lopulliset tappiot olivat kaudella yhteensa -0,3 miljoonaa euroa (-0,4 M€). Katsauskaudella koronakriisi
vaikutti sijoitusten voitonjakoon ja arvonmuutoksiin. Sijoitukset-segmentin tulokseen sisaltyvat konsernin
sisaiset hallinnointipalkkiokulut olivat 0,1 miljoonaa euroa (0,1 M€).

eQ Oyj teki katsauskauden aikana 1,0 miljoonan euron sijoitussitoumuksen eQ PE XlI North -
paaomarahastoon. eQ PE XlI North -rahasto tekee sijoituksia padomasijoitusrahastoihin, jotka sijoittavat
listaamattomiin, pieniin ja keskisuuriin yrityksiin Pohjois-Euroopassa. Liséksi eQ Oyj teki katsauskauden
aikana 1,0 miljoonan euron sijoitussitoumuksen eQ Asunnot -kiinteistérahastoon. eQ Asunnot on suljettu
rahasto, joka sijoittaa asuntoihin Paakaupunkiseudulla, Tampereella ja Turussa.

eQ-konsernin Sijoitukset-segmentin tuotot tuloutuvat yhtidsta riippumattomista tekijoista, minka vuoksi
segmentin tulos voi vaihdella merkittavésti. eQ tekee uusia sijoituksia vain eQ:n itse hallinnoimiin
rahastoihin.

Sijoitukset 1-6/20 1-6/19 Muutos 4-6/20 4-6/19 Muutos 1-12/19
Liikevoitto, M€ -0,4 0,1 -345% -1,0 0,0 -4063 % 0,8
Sijoitusten kaypaarvo, M€ 16,1 16,8 -4 % 16,1 16,8 -4 % 16,2
Sijoitussitoumukset, M€ 7.9 7.4 7 % 7.9 7.4 7% 6,7
Sijoitusten nettokassavirta, M€ -0,2 0,3 -152% -0,6 0,6 -198% 1,7

Tase ja vakavaraisuus

Konsernin taseen loppusumma kauden lopussa oli 67,2 miljoonaa euroa (85,4 miljoonaa euroa 31.12.2019).
Kauden lopussa oma paédoma oli 50,8 miljoonaa euroa (65,1 M€). Oman pddoman maaraan kaudella vaikutti
kauden tulos 9,4 miljoonaa euroa, osingonjako -21,1 miljoonaa euroa, pAdomanpalautus sijoitetun vapaan
oman padoman rahastosta -2,7 miljoonaa euroa sekd omaan pdadomaan kirjattu optio-ohjelman kulujaksotus
0,1 miljoonaa euroa. Taman tiedotteen taulukko-osassa on tarkempi erittely oman padoman muutoksista.
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Rahavarojen maara kauden lopussa oli 8,0 miljoonaa euroa (22,4 M€) ja likvidien sijoitusrahastosijoitusten
maara 5,8 miljoonaa euroa (9,9 M€). Rahoituksen saatavuuden turvaamiseksi konsernilla on liséksi
tarvittaessa kaytettavissaén 4,0 miljoonan euron luottolimiitti. Konsernin lyhytaikaisten saamisten maara ol
kauden lopussa 4,9 miljoonaa euroa (4,7 M€).

Taseeseen Kirjattu vuokrasopimusvelka oli kauden lopussa 2,5 miljoonaa euroa (2,6 M€), josta lyhytaikaisten
vastuiden osuus oli 0,9 miljoonaa euroa (0,6 M€). Lyhytaikainen koroton velka oli 13,8 miljoonaa euroa (17,7
M€). Konsernilla ei ollut korollisia lainoja kauden lopussa (- M€). eQ:n omavaraisuusaste oli 75,7 % (76,2 %).

Konserniin kuuluu sijoituspalvelutoimintaa harjoittava ja eQ Oyj:n kokonaan omistama tytaryhtié eQ
Varainhoito Oy. eQ Varainhoito Oy noudattaa sijoituspalveluyrityksena ja eQ Oyj omistusyhteiséna
CRR/CRD -saannoksia. eQ-konsernin ja eQ Varainhoito Oy:n omien varojen vaatimus lasketaan EU:n
vakavaraisuusasetuksen 95 artiklan mukaisesti. Kokonaisriskin maara lasketaan suurempana seuraavista:
a) luotto- ja markkinariskien yhteismaara tai b) kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuva kokonaisriskin méaréa.

Konsernin ydinvakavaraisuus (CET1) sekd omien varojen vakavaraisuussuhdeluku oli kauden lopussa 22,3
% (22,2 % 31.12.2019). Saéntelyn mukainen kokonaispaéoman ehdoton minimivaade omille varoille on 8 %.
Konsernin vakavaraisuuslaskennan mukaiset omat varat olivat kauden lopussa 11,6 miljoonaa euroa (11,9
M€ 31.12.2019) ja kokonaisriskin maara yhteensa 51,9 miljoonaa euroa (53,5 M€). Kokonaisriskin maara on
vakavaraisuuslaskennassa huomioitu kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvan kokonaisriskin maéaran
perusteella, silla luotto- ja markkinariskien yhteismaara oli kauden lopussa tata pienempi. Yksityiskohtaiset
tiedot vakavaraisuudesta on esitetty taulukko-osiossa.

Osakkeet ja osakepddoma

eQ Oyj:n osakkeiden lukumaara kauden lopussa 30.6.2020 oli 38 307 198 kappaletta ja osakepdadoma
11 383 873,00 euroa. Osakkeiden lukumaaréssa ja osakepaaomassa ei tapahtunut muutoksia kauden
aikana.

eQ Oyj:n osakkeen paatoskurssi 30.6.2020 oli 13,20 euroa (12,45 euroa 31.12.2019), joten yhtién markkina-
arvo katsauskauden lopussa oli 505,7 miljoonaa euroa (476,9 M€). Osakkeita vaihdettiin katsauskaudella

Nasdaq Helsingissa yhteensa 1 734 664 kappaletta (858 179 kappaletta 1.1.-30.6.2019) ja euromaaraisesti
vaihto oli 21,9 miljoonaa euroa (7,6 M€).

Omat osakkeet

eQ Oyj:n hallussa ei ollut omia osakkeita 30.6.2020.
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Osakkeenomistajat

Kymmenen suurinta osakkeenomistajaa 30.6.2020

Osakkeet Osuus osakkeista, %

1 Fennogens Investments S.A. 7943 137 20,74
2 Chilla Capital S.A. 5945 275 15,52
3 Anchor Oy Ab 5803 677 15,15
4 Teamet Oy 4100 000 10,70
5 Oy Cevante Ab 1419 063 3,70
6 Fazer Jan Peter 1 298 306 3,39
7 Lavventura Oy 650 000 1,70
8 Linnalex Ab 631 652 1,65
9 Procurator-Holding Oy 623 892 1,63
10 Pinomonte Ab 529 981 1,38
10 suurinta omistajaa yhteensa 28 944 983 75,56
Hallintarekisterdityja 414 495 1,08
Muut osakkeet 8947 720 23,36
Yhteensa 38 307 198 100,00

eQ Oyj:lla oli 6 774 osakkeenomistajaa 30.6.2020 (5 945 omistajaa 31.12.2019).

Optio-ohjelmat

eQ Oyj:lla oli kauden lopussa voimassa kaksi optio-ohjelmaa. Optio-ohjelmat ovat tarkoitettu osaksi
konsernin avainhenkiléiden sitouttamisjarjestelmaa.

Optio-ohjelma 2015

Kauden lopussa optioita on myonnetty optio-ohjelmasta 2015 yhteensa 1 575 000 kappaletta. Osakkeiden
merkintaaika optio-oikeuksilla 2015 alkoi 1.4.2019 ja paattyy 1.4.2021. Optiot on listattu Nasdaq Helsingin
porssilistalla.

Mydnnetyista optioista yhteensa 250 000 kappaletta on kaytetty kauden loppuun mennessé. Ulkona olevien
optioiden lukumaara kauden lopussa oli yhteensa 1 325 000 kappaletta. Vuoden 2015 optio-ohjelman
optioita ei ole enda jaettavissa.

Optio-ohjelman ehdot on julkaistu pérssitiedotteella 5.11.2015 ja ne I6ytyvat kokonaisuudessaan yhtion
kotisivuilta osoitteesta www.eQ.fi.

Optio-ohjelma 2018

Kauden lopussa optioita on mydnnetty maksullisesta optio-ohjelmasta 2018 yhteensa 1 775 000 kappaletta.
Osakkeiden merkintaaika optio-oikeuksilla 2018 alkaa 1.4.2022 ja paattyy 1.4.2024.

eQ Oyj:lle palautui vuoden 2020 ensimmaisella neljanneksella tydésuhteen paattymisen johdosta 25 000
optiota hankintahintaan 18 000,00 euroa. Optioiden palautumisen hankintahinta kirjattiin alkuperaista
merkintahintaa vastaavasti kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman paaoman rahastoon. Ulkona olevien
optioiden lukumaéra kauden lopussa oli yhteensd 1 775 000 kappaletta. Vuoden 2018 optio-ohjelman
optioita ei ole en&a jaettavissa.

Optio-ohjelman ehdot on julkaistu pérssitiedotteella 26.10.2018 ja ne 16ytyvéat kokonaisuudessaan yhtion
kotisivuilta osoitteesta www.eQ.fi.
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Yhtiokokouksen paatokset

eQ Oyj:n varsinainen yhtiokokous, joka pidettiin maanantaina 25.3.2020 Helsingissa, teki paatdksen
seuraavista asioista.

Tilinpaatoksen vahvistaminen

eQ Oyj:n varsinainen yhtidkokous vahvisti yhtion tilinpaatoksen, siséltden konsernitilinpaatoksen,
toimintakertomuksen ja tilintarkastuskertomuksen vuodelta 2019.

Taseen osoittaman tuloksen kasitteleminen seka varojen jakaminen sijoitetun vapaan oman
padoman rahastosta

Yhtiokokous vahvisti hallituksen ehdotuksen mukaisesti, etté 