Salkunhoitajan kommentti

Syyskuussa turbulenssi markkinoilla jatkui. Sijoittajien mielenkiinto
kohdistui USA:n keskuspankin korkopaattkseen, jossa paadyttiin
pitamaan ohjauskorko ennallaan. Markkinoilla arvioitiin Kiinan
talouskasvuhuolten  olevan  ainakin ~ osasyy  elvyttavan
talouspolitikan jatkumiseen. Euroopan osakemarkkina laski
syyskuussa 4,3 prosenttia ja USA:ssa kurssit halpenivat
euromaaraisesti 2,2 prosenttia.

Helsingin porssissa osakkeet halpenivat muun markkinan
vanavedessd. HEX Portfolio -indeksi paatyi 4 prosenttia
miinukselle, ja eQ Suomi rahaston arvo laski 4,4 prosenttia.
Erityisesti kehittyvilla markkinoilla toimintaa omaavat yhtitt
halpenivat reilusti, ja myos konepajayhtiét olivat paineessa
Konecranesin annettua tulosvaroituksen. Tulosvaroitus saatiin
myds Uponorilta aivan kuun loppumetreilla Euroopan heikon
kysynnan seka raaka-ainehintojen vuoksi.

Lisasimme syyskuun aikana hieman sijoituksia Valmetiin seka
Kemiraan. Molemmat yhtiot hyotyvat vahvasta sellumarkkinasta
seka uusien tehtaiden rakentamisaktiviteetista. Valmetin kurssi on
laskenut kevaan huipuista lahes 30 prosenttia ja arvostus kaynyt
varsin houkuttelevaksi. Liséksi ostimme liséa Stora Ensoa, jonka
kurssi on niin ikaan ollut alamaissa viimeaikoina.
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Yritys Osuus
Kone OYJ-B 9,5%
Nokia OYJ 9,2 %
Sampo-A SHS 8,9 %
Fortum OYJ 6,1 %
Nordea Bank AB- FDR 52%
Wartsila OYJ Abp 4,4 %
Huhtamaki OYJ 4,3 %
Valmet Corp 3,4%
Amer Sports Oyj 3,4%
Neste OYJ 3,3%
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Rahaston koko, milj.eur 19,9
Rahasto-osuuden arvo 105,59 (30.9.2015)

Salkunhoitaja Anne Brusila

Vertailuindeksi NasdaqOMX Helsinki Cap (GI)
Aloituspaiva 13.6.2007

ISIN-koodi F10008812169 (1 K),

F14000061049 (1 T)

Bloomberg-koodi ICFEIV1 FH
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,5% p.a.
Merkint&a-/lunastuspalkkio 1%/ 1%
Minimimerkint& 500 eur

Rahasto sijoittaa varansa pédasiassa Suomessa noteerattujen yritysten
osakkeisiin. Sijoitustoiminnan tavoitteena on painottaa sellaisia yhtidita ja
toimialoja, jotka hyotyvat eniten vallitsevasta suhdannevaiheesta. Rahaston
sijoituksiin vaikuttaa keskeisesti myos yhtididen osinkopolitikka. Rahasto
pyrkii aktiivisella salkunhoidolla sijoitusten arvonnousuun pitkalla aikavalilla.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk -4,4 % -3,9 %
3 kk -6,2 % -7,9%
vuoden alusta 8,1% 3,1%
12 kk 8,6 % 4,9 %
3vp.a. 12,5 % 17,0 %
perustamisesta lahtien 5,6 % 19,1 %
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eQ Rahastoyhtio Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



