Salkunhoitajan kommentti

Vuosi jatkui vahvana kehittyvilla markkinoilla. Rahastona arvo
nousi 11,2 prosenttia, mika on rahaston yli neljavuotisen historian
paras kuukausimuutos. Tarkein tekija vahvaan nousuun oli Kiinan
vahva kurssikehitys. Hongkongin kiinalaiset H-osakkeet ovat
nousseet alkuvuoden aikana 29 prosenttia. Tastd huolimatta
H-osakkeiden hinnoittelu ei ole viela mielestdamme kallis vaan
pikemminkin painvastoin. PE- luku on 9,8 (Hang Seng China
Enterprises Index). Shanghain porssi on hinnoiteltu PE- luvulla
17,3 mik& on samalla tasolla kuin léansiporssit ja vain aavistuksen
kalliimpi kuin Intia ja Malesia. Kiinalaiset osakkeet ovat rahaston
suurin sijoitus.

Rahaston odotettu osinkotuotto on nyt 5,8 prosenttia (MSCI
Emerging Markets 2,6 %) ja kuluvan vuoden PE- luku on 9,3
(MSCI emerging markets 13,0). Rahaston salkkuun ei tehty isoja
muutoksia.
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Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaymparistéssa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvid sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadaraista  parempia  yhtiditd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetaan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiota.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.
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RAHASTO INDEKSI

1 kk 112 % 3,2%
3 kk 18,6 % 10,2 %
vuoden alusta 23,9% 18,9 %
12 kk 37,7% 33,4 %
3vp.a. 15,9 % 9,1%
perustamisesta lahtien 63,2 % 26,5 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 47,0 %
Kestokulutustuotteet 37.5%
Teollisuus 9,4 %
Informaatioteknologia 3,3%
Yhdyskuntapalvelut 2,8%
Yritys Osuus
KWG Property Holding Ltd 6,4 %
Beijing Capital Land Ltd 6,1 %
Bank of China Ltd-H 58 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 57%
Sansiri PCL 4,1%
NagaCorp Ltd 4,1 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 3,9%
China Lilang Ltd 3,8%
Greentown China Holdings Ltd 3,7%
Grendene SA 34%
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