Salkunhoitajan kommentti

Vahvan kesan jalkeen kehittyvat markkinat laskivat selvasti
syyskuussa. Rahaston arvo laski 4,7 prosenttia. Heikoin markkina
syyskuussa oli Brasilia, jossa vaalien lahestyminen aiheuttaa
voimakasta heiluntaa markkinoilla. Viela elokuussa gallupit
nayttivat hyvaltad Marina Silvalle ja pérssi seka valuutta nousivat
tamén johdosta voimakkaasti. Kuukauden aikana Dilma Rousseff
palasi kuitenkin takaisin ennakkosuosikiksi ja markkinat laskivat
enemman kuin nousivat edelliskuussa, porssi alas 12 prosenttia ja
valuutta 5 prosenttia. Myds Hongkongin levottomuudet aiheuttivat
levottomuutta markkinoille. Hongkongin porssi laski 7 prosenttia.
Lokakuun alussa mielenosoitukset ovat kuitenkin rauhoittuneet.

Salkkuun ostettin  kuukauden aikana yksi uusi osake,
etela-afrikkalainen  muotivaateketju  Truworths International.
Yhtiolla on useita liikkeita Eteld-Afrikassa ja kahdeksassa Saharan
etela-puoleisessa maassa. Yhtion osinkotuotto on 5,9 prosenttia ja
PE- luku 12,3. Yhtid on velaton. Koko salkun odotettu
osinkotuotto on nyt 6,8 prosenttia ja vuoden 2014 ennusteilla PE-
luku on 8,8.
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PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 302,4
Rahasto-osuuden arvo 132,28 (30.9.2014)
Salkunhoitaja Jukka-Pekka Leppa
Vertailuindeksi MSCI Emerging Markets Net
Return
Aloituspaiva 15.2.2011
ISIN-koodi F14000020573 (1 K),
FI14000020581 (1 T)
Bloomberg-koodi EQMDV1K FH
Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 2,50%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaympéristossa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvida sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadraistda  parempia  yhti6itd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetéan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiéta.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.
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KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Bank of China Ltd-H 6,1 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 5,9 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 4,7 %
Banco do Brasil SA 4,3 %
KWG Property Holding Ltd 4,0 %
Grendene SA 4,0 %
Zenith Bank PLC 3,9%
REXLot Holdings Ltd 3,9%
AES Tiete SA 3,8%
Greentown China Holdings Ltd 3,7%
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