Salkunhoitajan kommentti

Kehittyvien markkinoiden vahva kehitys jatkui elokuussa.
Rahaston arvo nousi 4,0 prosenttia. Salkun odotettu osinkotuotto
on nyt 6,3 prosenttia ja vuoden 2014 ennusteilla PE- luku on 9,2.
Pidamme hinnoittelua varsin maltillisena. Paras markkina
elokuussa oli Brasilia, jossa valmistaudutaan lokakuun
presidentinvaaleihin. Markkinamydnteisempi Marina Silva ohitti
gallupissa nykyisen vasemmistolaisen Dilma Roussefin. Taman
innostamana markkinat nousivat lahes 10 prosenttia ja valuutta 3
prosenttia. Olemme lisdnneet kuluvana vuonna selvasti Brasilian
painoa salkussamme. Heikoin markkina oli Venaja 2,4 prosentin
laskulla. Rahaston sijoituksista alle 4 prosenttia on enaa venajalla.

Salkusta myytiin kuukauden aikana yksi osake pois ja ostimme
yhden uuden. Myyty osake oli Regent Manner, josta tehtiin
ostotarjous. Saadut osingot huomioituna osake myytiin
hankintahintaan. Johtuen Brasilian tulevista vaaleista olemme
lisénneet maan painoa (nyt 21% vs. vuodenvaihde 6%). Ostimme
salkkuun uutena osakkeena rakennusyhtion MRV Engenharian.
Yhtié valmistaa ja myy edullisia asuntoja alemman keskitulon
ostajille. Tamé&n tuloluokan ansionkehitys on téllda hetkella
voimakkainta. Tuloluokan asuntolainan korot ovat saanneltyja ja
reaalikorko on negatiivinen. Yhtién osinkotuotto ostohetkella oli
5,6 ja PE -luku 7,7. Velkaantumisaste on alhainen.

TUOTTOKEHITYS ALUSTA

16.02.2011 - 29.08.2014

+40 %
+30 %
+20 %
+10 %

0%
-10 %
-20 %

2012 2013 2014

= Rahasto
m—— |ndeksi

Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 10,8 %
Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 11,2 %
Tracking error 74 %

)
A 4

B Kiina 30,7 % Etela-Afrikka 4,9 %

B Brasilia 20,7 % B Turkki 4,8 %
Hongkong 9,5 % B Indonesia 4,6 %

B Thaimaa7.4 % [ Venajad %

B Nigeria 6,1 % Muut 7,4 %

eQ Rahastoyhtio Oy - Mikonkatu 9, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8778, fax (09) 6817 7666, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai
ovat voineet muuttua. eQ Rahastoyhtid Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheisté ja niiden kéytosta aiheutuneista vahingoista.
Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat menettdéd rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta.
Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevat
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PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 316,5
Rahasto-osuuden arvo 138,81 (29.8.2014)
Salkunhoitaja Jukka-Pekka Leppa
Vertailuindeksi MSCI Emerging Markets Net
Return
Aloituspaiva 15.2.2011
ISIN-koodi F14000020573 (1 K),
FI14000020581 (1 T)
Bloomberg-koodi EQMDV1K FH
Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 2,50%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaympéristossa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvida sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadraistda  parempia  yhti6itd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetéan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiéta.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.
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1 kk 4,0 % 3,9%
3 kk 12,0% 10,8 %
vuoden alusta 11,5% 15,7 %
12 kk 20,3 % 20,6 %
3vpa. 13,8 % 7,6 %
perustamisesta lahtien 38,8 % 10,5 %
Rahoitus 45,9 % Tietoliikennepalvelut 1,7%
Kestokulutustuotteet 36,8 %

Teollisuus 9,2 %

Yhdyskuntapalvelut 4,0 %

Informaatioteknologia 25%

KYMMENEN SUURINTA

Yritys Osuus
Banco do Brasil SA 6,0 %
Bank of China Ltd-H 5,8 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 57 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 4,7 %
REXLot Holdings Ltd 4,0 %
AES Tiete SA 4,0 %
KWG Property Holding Ltd 3,8%
Grendene SA 3,8%
Greentown China Holdings Ltd 3,8%
Zenith Bank PLC 3,6 %

avaintietoesitteesta ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiélta tai osoitteesta www.eQ.fi



