Salkunhoitajan kommentti

Pitkien korkojen liike jai joulukuussa l&hestyvan vuoden vaihteen
seurauksena vahaiseksi siitd huolimatta, ettd markkinoilla
jannitettiin Brexit-neuvotteluita, Yhdysvaltojen uuden elvytyspaketin
lapimenoa ja koronatartuntojen maérén kaantymistd uudelleen
kasvuun. Euroopan keskuspankin korkokokouksen p&atokset olivat
odotusten mukaiset eikd niillakdan ollut suurempia vaikutuksia
markkinoihin. Viitekoroista Saksan 10-vuoden lainakorko pysyi
lahes muuttumattomana -0,57 prosentissa. Liikkeet eivat olleet sen
suurempia muissakaan maturiteeteissa pitden myds korkokayran
muodon muuttumattomana. Vuoden aikana korot laskivat sen
sijaan voimakkaasti 10-vuoden koron tippuessa lahes 40
korkopisteella vuoden 2019 lopusta. Korkokayra loiveni pitkien
korkojen laskiessa lyhyempia enemmén. High Yield lainojen
korkoerot jatkoivat keskimaarin kaventumistaan myds joulukuussa.
Euroopassa korkoerot pienentyivat kuukaudessa noin 15
korkopisteelld. Korkoerot olivat vuoden alkuun nahden kuitenkin
reilu 40 korkopistettd korkeammalla.

Korkoerojen kaventumisen seurauksena rahaston arvo nousi
joulukuussa 0,92 prosentilla, kun taas vertailuindeksin tuotto oli 0,8
prosenttia.
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KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA
Laina Osuus
Elm For Firmenich Intern 3,75 % 3.9.2025 1,9 %
Telefonica Europe Bv 3.875 % 22.9.2026 1,8 %
Talktalk Telecom Group 3,875 % 20.2.2025 1,8 %
Vertical Midco Gmbh 4,375 % 15.7.2027 1,8 %
Blitz F 6 % 30.07.2026 1,8 %
Sunshine Mid Bv 6,5 % 15.05.2026 1,8 %
Dkt Finance Aps 7 % 17.06.2023 1,8 %
Upc Holding Bv 3.875 15.06.2029 1,8 %
Eircom Finance Dac 3,5 % 15.5.2026 1,7 %
Virgin Media Finance Plc 3,75 % 15.7.2030 1,7 %
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PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 87,4
Rahasto-osuuden arvo 290,91 (31.12.2020, 1 K)
Salkunhoitaja Tommy Petersen

Vertailuindeksi ICE BofAML European Currency Non-
Financial High Yield 3 % Constrained
Index (EUR Hedged)
Aloituspaiva 16.3.2001
ISIN-koodi F10008804406 (1 K)
Bloomberg-koodi FIDHYBB FH (1 K)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkinta 500 eur

eQ High Yield on eQ:n aktiivisesti hoitama korkorahasto, joka sijoittaa
paaasiassa matalamman luottoluokituksen kuin BBB Standard & Poors’in tai
sitd vastaavan muun kansainvalisen luokituslaitoksen luokituksen omaaviin
yrityslainoihin. Sijoitukset tehd@&n p&aasiassa euro- ja usd-maéaraisiin joukko-
lainoihin, mutta valuuttariski suojataan euroihin. Rahasto ei sijoita lainkaan
finanssitoimialalle.

Rahasto sopii sijoittajalle, joka haluaa hydtyd matalan luottoluokituksen
yrityslainojen tarjoamasta korkeammasta tuotto-odotuksesta — ja hyvéksyy
my®s téhan liittyvan riskin. Rahasto soipii useamman vuoden sijoitukseksi.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 0,9 % 0,8 %
3 kk 5,9 % 5,6 %
vuoden alusta -1,2% 2,8 %
12 kk -1,2% 2,8 %
3vp.a. 1,6 % 3,2 %
perustamisesta lahtien 190,9 % 262,7 %
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TOIMIALAJAKAUMA
Sykliset 31,5% Rahoitus 4,9 %
Ei-sykliset 27,2 % Yhdyskuntapalvelut 4,8 %
Telekomm. 23,9 % Energia 2,1 %
Teknologia 57 %

RISKITUNNUSLUVUT

Korkoriskin duraatio 2,9 vuotta
Efektiivinen korko 6,0 %
Keskimaarainen luottoluokitus BB-

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatdksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolté tai osoitteesta www.eQ.fi
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