Salkunhoitajan kommentti

Frontier markkinat palautuivat lokakuussa  globaalien
osakemarkkinoiden tavoin. Lansimarkkinoiden korjausliikkeen
voimakkuus ei heijastunut reunamarkkinoille aivan yhta
voimakkaana. Pienten kehittyvien markkinoiden osalta alhaisempi
volatiliteetti on ollut néhtéavissa lapi syksyn. Suurten instituutioiden
operoidessa likvideilla lansiosakkeilla, jaavat reuna-alueet
epavakaissa  olosuhteissa taktisen luonteensa  ansiosta
allokaatioiden ulkopuolelle. Markkinasentimentin mahdollinen
rauhoittuminen  kohti vuoden vaihdetta indikoikin  Frontier
markkinoille lupaavaa tuottopotentiaalia.

Alueellisten tuottolukujen osalta lokakuu oli jéalleen kaksijakoinen.
Raaka-aineille herkkien markkinoiden tuotot jaivat edelleen
tahmeiksi, MSCI Nigeria paatyi kuukauden péaatteeksi noin 4
prosentin laskuun (USD). Reunamarkkinoiden toinen &éarilaita
|6ytyi lokakuussa hieman yllattavalta mantereelta. Argentiinassa
markkinoiden kannalta positiiviset vaaligallupit nostivat lokakuussa
MSCI Argentiina indeksia roimat 46 prosenttia (USD). Poliittisesta
uutisoinnista johtunut markkinaliike ei toistaiseksi anna syyta
nostaa maan painoa rahastossa. Saantelyn purkaminen yksistéan
ei viela hillitse maan 25 % vuotuista inflaatiota taikka takaa
Argentiinan paasya takaisin kansainvalisille rahoitusmarkkinoille.
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Erikoissijoitusrahasto ~ sijoittaa varansa paaasiassa pienemmilla ja
véhemman likvideilla kehittyvilla sijoitusmarkkinoilla eli Frontier-markkinoilla
toimivien yritysten ja julkisyhteisdjen arvopapereihin tai yhteen tai
useampaan naille markkinoille sijoittavaan muuhun sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla ja
maantieteellisella allokaatiollla sijoitusten arvonnousuun pitkalla aikavalilla
maailman nopeimmin kasvavilla markkinoilla.
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RAHASTO INDEKSI

1 kk 3,7% 4,8 %
3 kk -1.1% -4,5 %
vuoden alusta -2,9 % -1,7%
12 kk -6,8 % -6,7 %
3vpa 7,9 % 13,7 %
perustamisesta lahtien 42,9 % 56,3 %
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



